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60 anos trabajando por la Empresa de todos.
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Tendencia mejora pero sigue negativo....

Indice CIG % Anual

IndiceCIG % 12 meses
jun-19 149.87 v -1.8%

* Mejoraenrelaciona3
meses atras
* Todavia negativo




Incidencia Macro
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Estancamiento tras anos de expansion...
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Primer semestre por debajo de lo normal...

Estacionalidad
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Determinantes del Desempeno

* La respuesta estratégica de los empresarios del pais se nota ya en el
mejor desempeno economico del Indice. La respuesta ha sido en varios
ém{aitos incluyendo lucha contra el contrabando, pero abarcando cambios
estructurales en eficiencia.

* La reduccion del precio de la gasolina ha permitido mayor nivel de
disponibilidad en efectivo para los consumidores nacionales provocando
qgue haya liquidez abundante y mejor ambiente de consumidor.

* Las remesas siguen fluyendo hacia el pais debido a un mercado laboral
fuerte en EEUU. Que registra la tasa de desempleo mas baja en 50 afios
segun el informe laboral de la semana pasada.

* El resultado eleccionario de la segunda ronda presidencial de alguna
manera ha permitido suavizar las expectativas en los agentes que ven con
normalidad el cambio de mando y una transicion sin sobre saltos.



Problemas Estructurales persisten...

* Falta de certeza juridica

* Mal estado de las carreteras e infraestructura de transporte del pais
* Excesiva tramitologia

* Cuellos de botella en puertos y aeropuertos

 Salario minimo en dodlares alto en relacion a paises competidores



Qué esperar?

* Mejoramiento de |la tendencia local en este segundo semestre y se entre
al 2020 con mejor perspectiva.

 Cambio de Gobierno es importante conocer los planes econdmicos
* Riesgo de desaceleracion fuerte en EEUU o incluso recesion para el 2020

* Mal pasar de la economia de México y que puede afectar el tipo de
cambio

e Rotacion de sectores es evidente, ante la respuesta. Nuevo liderazgo se
espera para el 2020.



Nota final: No comparar con el IMAE de la Industria
del Banguat

* Reunioén con personeros del Banguat
* Mal entendimiento de ambas medidas

* En EEUU existe el indice de produccion industrial y el PIB del sector
industrial

* Primera discrepancia: en el Indice CIG estan representadas varias
industrias o sectores que no son parte del sector industria
manufacturera del Banguat

e Segunda discrepancia: la metodologia del Banguat es de valor agregado,
la del Indice CIG es actividad
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